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DISCLAIMER

Dette dokumentet er kun ment for bruk av personer og/eller selskaper som har fatt tilgang til dokumentet fra SpareBank 1 Nord-Norge. Enhver form for reproduksjon/gjenbruk av hele eller deler
av dokumentet kan ikke finne sted uten samtykke fra SpareBank 1 Nord-Norge.

Informasjonen i dokumentet baserer seg pa kilder som vurderes som palitelige, men SpareBank 1 Nord-Norge kan ikke innesta for at informasjonen er presis eller fullstendig, og informasjonen
ma falgelig sees i lys av dette. Vurderingene i dokumentet gir utrykk for SpareBank 1 Nord-Norges oppfatning pa det tidspunkt dokumentet ble utarbeidet. De vurderinger som fremkommer i
dokumentet kan endres som fglge av endringer i markedsforhold. SpareBank 1 Nord-Norge patar seg intet ansvar for verken direkte eller indirekte tap eller kostnader som skyldes bruk av og/eller
forstaelsen av dette dokumentet eller dets innhold. SpareBank 1 Nord-Norge og/eller datterselskaper av SpareBank 1 Nord-Norge og/eller ansatte i konsernet kan veere markedspleier (market
maker) i, handle med eller ha posisjoner i omtalte markeder og/eller instrumenter, eller ha sikkerheter i omtalte eller beslektede instrumenter, eller yte finansielle rad og banktjenester til og
innenfor de samme omrader/markeder. Dette dokumentet skal ikke forstas som et tilbud eller anbefaling om kjap eller salg av finansielle instrumenter, valuta eller posisjonstaking i omtalte
markeder, og verken hele eller deler av dokumentet kan brukes som grunnlag for inngaelse av noen form for kontrakt eller forpliktelse.

En investeringsbeslutning skal ikke tas far man har satt seg inn i prospektet. Det understrekes at enhver investering medfarer risiko. Enhver investor ma vaere forberedt pa at en slik investering
kan medfare tap. Investorer som ikke kan eller gnsker a padra seg slik risiko frarades a gjere slike investeringer.

Dette dokumentet er heller ikke ment som en direkte investeringsanbefaling. Hvis SpareBank 1 Nord-Norge ikke har kjennskap til din investeringserfaring, investorprofil eller finansielle situasjon
sa vil det i henhold til Verdipapirhandellovens krav om investorbeskyttelse veere ngdvendig at vi kartlegger dette far vi kan videreformidle finansielle produkter. Ta kontakt med din
investeringsradgiver eller megler i SpareBank 1 Nord-Norge dersom du finner investeringsmuligheten interessant, slik at vi kan vurdere om investeringen er egnet og hensiktsmessig for deg. Vi
gjgr ogsa oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er en garanti for fremtidig avkastning.
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Kort om SpareBank 1 Nord-Norge

Om SpareBank 1 Nord-Norge

ET KOMPLETT FINANSHUS

- NZER DEG O

Bank For Nord-N

Forsikring

orge!

Riggis et .

Investering
Eiendom

Regnskap

Nord-Norge eier 54 % av SpareBank 1 Nord- i

Norge og som stgrste eier far landsdelen
ogsa den stgrste delen av overskuddet. OSLO BARS VPS

Vi kaller det samfunnsutbytte og har utgjort

2 milliarder kroner de siste 10 &rene. 5 4 % 4 6 %
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Kort om SpareBank 1 Nord-Norge

En solid nummer 1 posisjon i nord

Hovedbank privat Hovedbank SMB

1) SNN 1) SNN
2) DNB 2) DNB

0,
3) Annen sparebank 35% 3) Annen sparebank 36/’

Regnskap Eiendomsmegling Salgspant

1) Regnkapshuset 1) EM1 Santander

2) Azets 2) DNB DNB o
3) Intu Nord 20% 3) Rede 38% SNN Finans 19%
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Kort om SpareBank 1 Nord-Norge

En ledende investeringsbank i Nord-Norge

Verdipapirhandel Risikoradgivning

R
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%
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Dyktige radgivere analyserer din bedrifts finansielle

Personlig radgivning knyttet til handel av obliga risikoeksponering

Vi leverer M&A og strategisk ra
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Kort om SpareBank 1 Nord-Norge

Det er lett a ga seg vill i jungelen!
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Mulighetsrommet

Mulighetsrommet

Normal
recovery

Goldilocks

High growth

High growth

Low inflati
OWCIRHAEION ‘High’ inflation

Stagflation

Low growth

‘High’ inflation

Evig bra vekst og «gratis» penger (nullrente)
Er det det aksjemarkedet priser inn?

Sentralbankene har jo «lovet» det...
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Mulighetsrommet

Mulighetsrommet

Normal
recovery

Goldilocks

High growth

High growth

Low inflati
SNSRI ‘High’ inflation

Stagflation

Low growth

‘High’ inflation

Er vi pa vei mot dremmescenarioet...ikke for varmt og ikke for kaldt?
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Koronapandemien

USA pa vei ned...

Covid-19 new cases per day
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Koronapandemien

Men pandemien ikke over...

Covid-19 new cases per day

256 P USA ..................................... - 256
Per mill, 7 d smooted Sweden
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Koronapandemien

Korona «lever» fortsatt blant oss...

Covid-19 new cases per day >

256 A USA ..................................... L 256
Per mill, 7 d smooted Sweden

128_ ................................................................................. ~d-AM.. ...

2 uker kanonvekst i Norge (R > 2)

> Ny smittegkning i europa (R> 1)

> Danmark gar over mot rgd sone
> Restriksjoner gjeninnfort

> Adferd endret

SB1 Markets/Macrobond

KAPITALMARKED

18 28.08.2020 SDBTEBank o
FORTROLIG

NORD-NORGE



Koronapandemien

Fasit sa langt ikke hyggelig lesning...

Covid-19 deaths per mill, accumulated
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Makroeffekten av koronautbruddet

Dypeste nedtur ever...illustrert her med UK

UK Output gap
e e L 1
15 Output gap in % of trend GDP 0
Annual data, quarterly from 1948
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Makroeffekten av koronautbruddet

Dypeste nedtur ever...illustrert her med UK

UK Output gap
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Makroeffekten av koronautbruddet

Forst kraftig fall i forbruket, men kom raskt tilbake

Retail sales volume

20 . % Change fromDeC 2019 ..................................................................
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Makroeffekten av koronautbruddet

Norsk forbruk i verdensklasse positiv

> Ingen «Harryhandel» i Sverige
> Begrenset med utenlandsreiser

> Endret forbruksmonster

Retail sales volume
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Makroeffekten av koronautbruddet

Dyp bunn i industriproduksjonen

Manufacturing Production
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Makroeffekten av koronautbruddet

Men Kina tilbake til for korona-niva...

Manufacturing Production
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Makroeffekten av koronautbruddet

Kinas brutto nasjonalprodukt tilbake...
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Makroeffekten av koronautbruddet

Kinas brutto nasjonalprodukt tilbake...
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Makroeffekten av koronautbruddet

Korona har rammet global gkonomi hardt

GDP - Loss vs. trend through Q2

In % of Q419 GDP %
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Makroeffekten av koronautbruddet

«Andersledetlandets» strategi best?!?

GDP - Loss vs. trend through Q2

In % of Q419 GDP %
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Stimuli 1 krisetiden

Usedvanlig kraftig stimulans av skonomien i USA

USA Household disposable income
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Stimuli 1 krisetiden

Problemet overtar staten...

USA Household income & spending

1 USD trl, annual rate

16 - Constant prices

riv. consumpt.
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Stimuli 1 krisetiden

Statsgjelden gker kraftig...mot All Time High

USA Statsgjeld og inflasjon
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Stimuli 1 krisetiden

-..0g ikke bare i USA...

Central banks' balances

°271n'% 6f GDP " 30 4% of GDP, from Feb -an
BO — ] i USA e b
20 - C

] JOK
45— EMU__| oo

| '_~J§: weden
40 _ o — D - : : : '|MDr-l"ﬂ"“a-1'.FII A

WO W16 W23W30

G 20

30

25 -

<EMU
- 50

-45
-.:Z:_I__J K
140

USA

-30

<Sweden

<Norwa
=20

L15

-10

07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

SB1 Markets/Macrobond

KAPITALMARKED 35 28.08.2020

FORTROLIG

SpareBank o

NORD-NORGE



1. || Kort om SpareBank 1 Nord-Norge

2. || Mulighetsrommet

3. || Koronapandemien

4. || Makroeffekten av koronautbruddet

5. || Stimuli i krisetiden

n Bolig og renter

7. || Korona og markedet

8. (| Noen risikofaktorer

SpareBank 1

KAPITALMARKED NORD-NORGE



Bolig og renter

Faktisk vs forventet prisutvikling i boliger

o

Norway House prices vs Norges Bank's f'casts
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Bolig og renter

Hoy fart i boligmarkedet - sommerens «surprise»

Norway House transactions
Existing h

o9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
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Bolig og renter

Ingen koronakrise i boligmarkedet...

Norway House prices
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Bolig og renter

Tromsg omtrent landets dyreste boliger...

Norway Existing home prices

NOK 1000 pr sg.m (.) 1|0 ZP 3.0 4.0 5|0 SP 7.0 8.0
Oslo L s
Asker/Baerum | 57
Tromso I 49
Trondheim ] 47
Follo | 46
Bergen I 45
Total I 43
Romerike I 41
Towns x Oslo/Stvg | 39
Bodg m. Fauske ] 39
Drammen I 39
Tonsberg m. Feerder N 36
Stavanger ] 35
Hamar m. Stange | 34
Fredrikstad/Sarpsborg I 32
Alesund ] 31
Kristiansand | 31
Porsgrunn/Skien I 25
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Bolig og renter

Bodo pusher tabbellen i verdistigning...

Norway Home prices

Jan 2003 = 100 2(|)0 22|5 25|O 27|5 3(|)0 32|5 35|0

Oslo | 332
Tromsg | 306
Bodg m. Fauske | 303
Drammen | 299
Asker/Baerum | 292
Akersh 'towns' | 287
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Follo I 282
Bergen I 282
Total | 280
Hamar m. Stange | 280
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Kristiansand I 242
Tonsberg m. Feerder N 235
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Bolig og renter

Markedets forventning til 3 maneder nibor

NIBOR 3 mnd forwards (pr 18/08/20)
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Bolig og renter

Innlanskostnaden til en regionbank...
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Bolig og renter

Penger er blitt billig...
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Noen forelgpige oppsumemringer

Bankenes innlanskostnader

Renten: Historisk lav, «kunstig» lav

Forste okning 2. halvar 2021
Dekobling mellom renter og forventet vekst

Kredittmarginen: Nesten tilbake til 31.12.2019

Ubalanse mellom risiko og risikopremie?
Sosialisering av tap i privat sektor
(det offentlige kompenserer inntektsbortfall)

Boligmarkedet: Rentedrevet, inntektsdrevet
Varens store overraskelse
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Bolig og renter

Norges Bank - fortsatt null rente

| vurderingen av risikobildet la komiteen vekt pa at
det er stor usikkerhet om den videre
gjeninnhentingen i gkonomien. Den siste tiden
har spredningen av koronaviruset gkt og enkelte
smitteverntiltak er gjeninnfart. Komiteen var ogsa
opptatt av utviklingen i boligmarkedet. Vedvarende
hay boligprisvekst kan fare til at finansielle
ubalanser bygger seg opp.

— Slik vi vurderer utsiktene og risikobildet, vil
styringsrenten mest sannsynlig bli liggende pa
dagens niva en god stund fremover, sier
sentralbanksjef @ystein Olsen
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1. || Kort om SpareBank 1 Nord-Norge
2. || Mulighetsrommet

3. || Koronapandemien

4. || Makroeffekten av koronautbruddet
5. || Stimuli i krisetiden

6. || Bolig og renter

Korona og markedet

8. (| Noen risikofaktorer
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Korona og markedet

Korona — pavirker alt og alle

Oslo Bgrs - aksjeverdi og verdi av egenkapitalen
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Source: Oslo Bers, Vital, Bloomberg, SB1 Markets, Macrobond.
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Korona og markedet

Korona — pavirker alt og alle
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Korona og markedet

Oslo Bors svinger men stabil prising over tid

P/B for OSEBX* vs the cycle
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KAPITALMARKED 50 28.08.2020 SpareBank o

FORTROLIG NORD-NORGE



Viktigste Aksjetriks: Kjop nar det er billig!

OSEBX Return vs P/B

% return next 3 years

300 b - 300
°
250 e Y SO 000000000000 00O TSSO . 250
[}
D) e O - 200
[}
[
150 - 150
100 - 100
50 - 50
0 0
-50 A -50
-100 - DAt O A O 8 3 o --100
0.75 1.00 1.25 1.50 1.75 2.00 2.25 2.50 2.75 3.00

Price/Book ratio

SB1 Markets/Macrobond

KAPITALMARKED 51 28.08.2020 SpareBank o

FORTROLIG NORD-NORGE



Korona og markedet

Buffet Indicator: Rad varsellampe

Buffett Indicator: Composite Market Value to GDP - Detrended

with +/- 2 standard deviations
wwnw.currentmarketvaluation.com
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Korona og markedet

Normalisering i rentemarkedet

Risikoindeks lange renter
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Korona og markedet

Krona er tilbake der den «bor» vaere...

NOK |-44 exchange rate model
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1. || Kort om SpareBank 1 Nord-Norge

2. || Mulighetsrommet

3. || Koronapandemien

4. || Makroeffekten av koronautbruddet
5. || Stimuli i krisetiden

6. || Bolig og renter

7. || Korona og markedet

u Noen risikofaktorer
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Risikofaktorer

Handelskonfliktens usikre utfall...
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Risikofaktorer

Hostens store valg

https://projects.fivethirtyeight.com/trump-approval-ratings/

SLEEPY
JoOE BIDEN,

The old plagiarist runs again
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https://projects.fivethirtyeight.com/trump-approval-ratings/

Hva tror jeg blir utfallet?

Mine forventninger...

15 % sh

30 % sh

Goldilocks

High growth

Low inflation

N

Normal
recovery 50 % sh
High growth
‘High’ inflation
Stagflation
5 % sh

Low growth

‘High’ inflation

En overvekt av sannsynlighet pa at dette gar bra til slutt ©
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